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RISIKOFAKTOREN

Bei dem vorliegenden Angebot handelt es sich um auf den Inhaber lautende Stickaktien ohne
Nennbetrag der Auparo GmbH & Co. KGaA, Kulmbach (im Folgenden ,Emittentin”) mit einem anteiligen
Betrag am Grundkapital von EUR 100,00 je Aktie (im Folgenden ,Neue Aktien”). Bei den Neuen Aktien
handelt es sich um ein Wertpapier, mit welchem wirtschaftliche, rechtliche und steuerliche Risiken
verbunden sind.

Im Folgenden werden die wesentlichen rechtlichen und tatsachlichen Risiken im Zusammenhang mit den
angebotenen Neuen Aktien dargestellt, die im Hinblick auf die Bewertung des Wertpapiers von
wesentlicher Bedeutung sind. Weiterhin werden Risikofaktoren dargestellt, die die Fahigkeit der
Emittentin beeintrachtigen kénnten, die erwarteten Ergebnisse zu erwirtschaften.

Der Eintritt einzelner oder das kumulative Zusammenwirken verschiedener der nachfolgenden Risiken
kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit, Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage sowie die Aussichten der Emittentin haben, mit der Folge, dass keine Ertrage aus den Neuen
Aktien in Form von Dividendenzahlungen zu erwarten waren. Im unginstigsten Fall kann es zu einer
Insolvenz der Emittentin kommen. FUr den Anleger besteht das Risiko des Totalverlustes seiner
Investition.

1. Hauptrisiken, denen die Emittentin ausgesetzt ist

Mit den Neuen Aktien nimmt der Anleger mit seinem eingezahlten Kapital an dem unternehmerischen
Geschaftsrisiko der Emittentin teil. Aussagen Uber die zuklnftige Geschaftsentwicklung kénnen
unzutreffend sein oder werden. Der wirtschaftliche Erfolg hangt auch von vielen EinflussgroBen ab, die
die Emittentin nicht oder nur teilweise beeinflussen kann. Die im Folgenden dargestellten Risiken kdnnen
sich nachteilig auf die Geschaftsentwicklung und damit auf den Wert der Aktien auswirken. In diesem Fall
ist nicht auszuschlieBen, dass der Wert der Aktien unter den Kaufpreis fallt, so dass der Anleger die
Aktien nur mit Verlust verauBern kann, oder dass infolge einer Insolvenz die Investition des Anlegers in
voller Héhe verloren geht.

1.1 Holdingfunktion der Emittentin:

Die Emittentin ist eine reine Holding-Gesellschaft. Die Emittentin und ihre 100%igen
Tochtergesellschaften, die Uhrengold GmbH, Kulmbach und die Uhrengold AG, Appenzell, Schweiz (die
"Auparo-Gruppe"), sind im Bereich des Handels mit Uhren und Schmuck, insbesondere mit exklusiven
Uhren aus dem gehobenen Preissegment tatig. Die Emittentin fungiert als Holdinggesellschaft der
Auparo-Gruppe, leitet als solche die Auparo-Gruppe und ist fur die Gruppenverwaltung einschlieBlich
Finanzierung und Strategie der Auparo-Gruppe zustandig. Im operativen Geschaftsbereich ist die
Auparo-Gruppe Uber die Uhrengold GmbH und die Uhrengold AG am Markt aktiv. Umsatze der
Emittentin kommen daher grundsatzlich lediglich aufgrund von Ausschuttungen von der Emittentin
zurechenbaren Gewinnen ihrer Tochtergesellschaften zustande. Die Emittentin ist auf die Ertrage ihrer
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Tochtergesellschaften angewiesen, um Verbindlichkeiten, Investitionen, Dividenden und die laufenden
Geschafte der Auparo-Gruppe zu finanzieren.

1.2 Risiken der Marktentwicklung im Bereich der exklusiven Uhren:

Die exklusiven Uhren, mit denen die Auparo-Gruppe handelt, sind Wertschwankungen ausgesetzt und
konnen im Einzelfall starkeren, teils unvorhersehbaren Marktschwankungen unterworfen sein. Der Wert
einer exklusiven Uhr wird von verschiedenen externen Faktoren bestimmt, die weder die Emittentin noch
ihre Tochtergesellschaften beeinflussen kénnen. Hierzu zahlen die allgemeine Marktentwicklung im
Bereich der exklusiven Uhren, ein geandertes Kaufverhalten im Bereich der exklusiven Uhren z. B.
aufgrund neuer Entwicklungen wie z. B. Smartwatches, die Verschlechterung der Konjunktur, ein
steigendes Angebot von entsprechenden exklusiven Uhren, die Verschlechterung der
Finanzierungskonditionen, eine geringere Nachfrage nach exklusiven Uhren. Eine negative
Marktentwicklung kann einen negativen Einfluss auf die Wertentwicklung der exklusiven Uhren und auf
einen fur die exklusiven Uhren erzielbaren VerauBerungserlos haben.

1.3 Unabsehbare Auswirkungen einer Pandemie:

Die unabsehbaren Auswirkungen der Corona-Pandemie sowie vergleichbarer kidnftiger Pandemien
kénnen nachteilige Folgen fur die Geschaftsentwicklung der Emittentin haben. Im Hinblick auf die
Corona-Pandemie besteht fir die Emittentin konkret das Risiko, dass die pandemiebedingte
Verschlechterung der Konjunkturlage zu einer geringeren Nachfrage nach exklusiven Uhren und somit
zu einer negativen Wertentwicklung der exklusiven Uhren fihren kénnte.

1.4 Blind-Pool-Risiko:

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin hangt von der Wertentwicklung der erworbenen exklusiven
Uhren ab. Die Anleger konnen sich im Vorfeld nicht Uber konkrete exklusive Uhren, die die Emittentin
erwerben wird, informieren. Insoweit liegt ein Blind-Pool-Charakter im Geschaftsmodell der Emittentin
vor. Die Anleger mussen sich darauf verlassen, dass die Emittentin die exklusiven Uhren sorgfaltig
auswahlt. Es besteht das Risiko, dass exklusive Uhren durch die Emittentin ausgewahlt werden, die sich
im Wert negativ entwickeln.

1.5 Risiken aus dem Wert von erworbenen exklusiven Uhren:

Der Wert von erworbenen exklusiven Uhren kénnte geringer sein als von der Auparo-Gruppe bewertet
oder erwartet. Dies kann daraus resultieren, dass exklusive Uhren falsch bewertet werden, sie spater an
Wert verlieren, oder mangels eines Kaufers nicht die erwarteten Verkaufspreise erzielt werden kénnen.
Im Falle der falschen Bewertung von exklusiven Uhren besteht auch generell das Risiko, dass die
Emittentin und ihre Tochtergesellschaften zukinftig mit Rechtsstreitigkeiten konfrontiert werden undin
der Folge Zahlungsanspruchen ausgesetzt werden.
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1.6 Risiken aus Falschungen und Tauschungen und damit zusammenhangenden Rechtsstreitigkeiten:

Die Emittentin kdnnte bei Erwerb von exklusiven Uhren Falschungen und Tauschungen unterliegen mit
der Folge, dass die erworbenen Uhren einen geringeren oder sogar gar keinen Wert - bis zum
Totalverlust des fUr den Kauf eingesetzten Kapitals - haben. Im Falle von Falschungen und Tauschungen
gegenuber der Emittentin im Rahmen des Erwerbs von exklusiven Uhren, besteht auch generell das
Risiko, dass die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften zukinftig mit Rechtsstreitigkeiten konfrontiert
werden und in der Folge Zahlungsansprichen ausgesetzt werden.

1.7 Risiken aus Beschadigung, Verlust oder Diebstahl und damit zusammenhadngenden
Rechtsstreitigkeiten:

Exklusive Uhren sind physische Objekte, welche gelagert, transportiert und u.U. auch gewartet werden
mussen. Hier konnen zusatzliche Risiken wie Beschadigung, Verlust oder Diebstahl entstehen. Im Falle
der Beschadigung, des Verlustes oder Diebstahls von exklusiven Uhren besteht auch generell das Risiko,
dass die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften zukinftig mit Rechtsstreitigkeiten konfrontiert
werden und in der Folge Zahlungsansprichen ausgesetzt werden.

1.8 Risiken aus Absatzengpdassen bei etwaiger geringer Fungibilitat exklusiver Uhren:

Der Markt fir exklusive Uhren kann in Einzelfallen Absatzengpasse aufweisen; die Fungibilitat einzelner
exklusiver Uhren ist u.U. gering, so dass diese nicht, zeitverzégert oder nur zu reduzierten Preisen
verauBert werden kénnen.

1.9 Risiken aus der Abhangigkeit von Fiihrungskraften in Schlisselpositionen:

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin hangt maBgeblich von den Leistungen des Geschaftsfuhrers der
personlich haftenden Gesellschafterin: Auparo Management GmbH mit Sitz in Kulmbach,
Herrn Prof. Dr. Oliver Hoffmann, ab. Das Ausscheiden von Herrn Prof. Dr. Oliver Hoffmann kénnte daher
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die weitere Entwicklung der Emittentin haben.

110  Risiken aus Wahrungsschwankungen:

Die Bilanz- und Konzernwahrung der Emittentin ist der Euro. Ein Teil der Geschafte wird jedoch in
anderen Wahrungen abgewickelt. Daher kénnen sich die periodischen Schwankungen einzelner
Wahrungen auf die Erlése und Ergebnisse der Emittentin nachteilig auswirken.

111 Zinsanderungsrisiko, Negativzinsen

Nachteilige Leitzins- oder Marktzinsanderungen kénnen sich negativ auf die von der Emittentin und ihre
Tochtergesellschaften beabsichtigte Geschaftstatigkeit auswirken. Es besteht das Risiko, dass das
Kreditinstitut, bei dem die Emittentin ihr Geschaftskonto unterhalt, Negativzinsen auf Kontoguthaben der
Emittentin erhebt. Dies wirde sich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.
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2.  Wesentliche den angebotenen Wertpapieren anhaftende Risiken

2.1 Eingeschrankte Handelbarkeit, kein liquider Markt, Kursschwankungen:

Derzeit ist kein organisierter Sekundarmarkt fur die Aktien der Emittentin vorhanden. Die Entscheidung,
ob die Aktien der Emittentin kinftig an einer Borse notieren, in den Handel an einem multilateralen
Handelssystem oder einem anderen System einbezogen werden, liegt im alleinigen Ermessen der
Emittentin. Im Falle, dass die Aktien zukUnftig nicht an einer Borse notieren oder in den Handel an einem
multilateralen Handelssystem oder einem anderen System einbezogen werden, fehlt Aktionaren die
Madglichkeit, die Aktien Uber den Markt zu verauBern, und sie mussen sich selbststandig nach anderen
VerauBerungsmaglichkeiten umsehen. Dies kann mit einem Zeit- und Kostenaufwand verbunden sein.
Uberdies fehlt dann ein iber den Markt gebildeter Referenzkurs, zu dem Geschafte mit den Aktien
getatigt werden konnen. Selbst wenn die Aktien an einer Borse, einem multilateralen Handelssystem
oder einem anderen System notieren, kann es sein, dass sich kein nennenswerter aktiver Handel mit den
Aktien der Gesellschaft ergeben wird. Der Kurs der Aktien der Gesellschaft kann erheblich schwanken,
und zwar insbesondere infolge wechselhafter tatsachlicher oder prognostizierter Ergebnisse,
geanderter Gewinnprognosen oder der Nichterfillung der Gewinnerwartungen von
Wertpapieranalysten, veranderten allgemeinen Wirtschaftsbedingungen oder auch bei einer
Realisierung eines oder auch mehrerer Risiken. Auch jede Aussetzung oder Unterbrechung des Handels
im Falle der 6ffentlichen Handelbarkeit der Aktien kann sich negativ auf die Handelbarkeit der Aktien der
Gesellschaft und damit auf den Kurs der Aktien auswirken. Es besteht somit das Risiko, dass fir die
Neuen Aktien nur ein geringerer als der gewunschte Preis erzielt werden kann und dies zu erheblichen
Verlusten beim Anleger fUhrt. Die Neuen Aktien kénnen sich auch als vollkommen illiquide herausstellen.

2.2 Keine Garantie fir Dividendenzahlungen

Einen Anspruch auf Dividendenzahlung hat der Aktionar nur im Fall eines entsprechenden
Gewinnverwendungsbeschlusses der Hauptversammlung. Die Emittentin wurde erst mit notarieller
Urkunde vom 23.07.2020 und Eintragung im Handelsregister vom 31.07.2020 gegriindet und hat bislang
keine Gewinne erwirtschaftet, es ist nicht gewahrleistet, dass sie auf absehbare Zeit in der Lage sein wird,
Dividenden an die Aktionare auszuschuitten. Etwaige zukunftige Bilanzgewinne sollen vornehmlich zum
weiteren Ausbau der Geschaftstatigkeit eingesetzt werden. Fir die Anleger bedeutet dies, dass sie
zunachst aus den Aktien keine Einnahmen erzielen werden.

Zusatzlich kénnen kinftige KapitalmaBnahmen zu einer erheblichen Verwasserung der Beteiligung der
Aktionare an der Emittentin fihren, insbesondere wenn hierdurch Bezugsrechte ausgeschlossen werden
oder diese nicht ausgelbt werden, und damit negative Auswirkungen auf das Stimmrecht der Aktionare
und somit auch auf deren Anspruch auf Dividendenzahlung haben. So gibt die Emittentin im Rahmen des
hiesigen 6ffentlichen Angebots zum einen Aktien zum regularen Ausgabepreis in Hohe von EUR 125,00
je Aktie - unter Anwendung der Prospektausnahme in § 3 Nr. 2 WpPG - an Anleger, bei welchen die
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Einzelanlageschwellen des § 6 Satz 1 WpPG bericksichtigt werden, sowie zum anderen Aktien - unter
Anwendung der Prospektausnahme in Art. 1 Abs. 4 lit. d) Prospekt-VO - an Anleger mit einem
Mindestinvestment von 100.000 EUR durch Vermittlung seitens Kapilendo Invest AG aus. Ferner kénnen
kinftige KapitalmaBnahmen je nach Hohe des Ausgabebetrags auch negative Auswirkungen auf den
Wert der Neuen Aktie selbst haben. Es ist zudem nicht ausgeschlossen, dass die Emittentin kinftig Aktien
an GroBinvestoren zu einem reduzierten Ausgabepreis ausgibt.

2.3 Wesentlicher Einfluss durch die Auparo Management GmbH:

Die Emittentin besteht in der Rechtsform einer Kommanditgesellschaft auf Aktien. In dieser Rechtsform
bestehen Sonderrechte der personlich haftenden Gesellschafterin: Auparo Management GmbH. Die
Auparo Management GmbH ist namlich bei der Emittentin geschaftsfihrungs- und vertretungsbefugt.
Das Widerspruchsrecht der Aktionare hinsichtlich auBergewdhnlicher Geschafte ist satzungsgemal
ausgeschlossen. Ferner bedlrfen die in § 285 Abs. 2 Satz 1 AktG genannten Beschlisse der
Hauptversammlung der Zustimmung der personlich haftenden Gesellschafterin. Dies gilt insbesondere
fir Anderungen der Satzung. Insofern bestehen fiir die Aktionare der Emittentin weniger Befugnisse und
Stimmrechte als bei Aktionaren einer Aktiengesellschaft.

2.4 Insolvenzrisiko der Emittentin

Die Aktionare tragen vollstandig das Insolvenzrisiko der Emittentin. Sich ereignende Wirtschaftskrisen -
wie die aktuell bestehende Corona-Krise - kdnnen zu schweren negativen wirtschaftlichen Folgen fir die
Emittentin und dadurch zu einer erheblichen Erhéhung des Insolvenzrisikos der Emittentin fihren. Die
Emittentin kann zahlungsunfahig werden oder in Uberschuldung geraten. Dies kann insbesondere der
Fall sein, wenn die Emittentin aufgrund des aktuell bestehenden und womdglich lange andauernden
konjunkturellen Einbruchs geringere Einnahmen und/oder hohere Ausgaben als erwartet zu
verzeichnen hat. Welche Auswirkungen die Corona-Krise fur die Wirtschaftlichkeit der Emittentin haben
wird, ist nicht vorhersehbar. Eine Insolvenz der Emittentin wirde voraussichtlich zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals der Aktionare fihren. In diesem Fall werden zunachst vorrangig die Forderungen
der Glaubiger der Emittentin befriedigt. Ein darlUberhinausgehendes Gesellschaftsvermégen steht
danach zur Verteilung an die Aktionare in der Regel nicht mehr zur Verfigung.

2.5 Risiko der Privatinsolvenz des Anlegers bei Fremdfinanzierung des Aktienerwerbs

Der Inhaber einer Aktie hat auch keinen Anspruch darauf, dass seine Anspriche auf Dividenden vorrangig
vor Ansprichen der Glaubiger der Emittentin bedient werden. Dabei konnen dem Anleger weitere
Vermogensnachteile entstehen, z.B. wenn er den Erwerb der Wertpapiere fremdfinanziert hat, kénnen
neben einem moglichen Totalverlust die Zins- und RUckzahlungsverpflichtungen weiterbestehen
bleiben. Im schlechtesten Fall kann dies bis zur Privatinsolvenz fGhren.
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